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              宏观政策“更加给力”，稳经济权重提升 

——7 月政治局会议点评 

事项： 

 中共中央政治局 7月 30日召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作。 

 

主要观点： 

 下半年改革发展稳定任务很重，但中央稳经济决心增强。当前经济形势——会议在肯定上半年成

绩的同时，指出，“当前外部环境变化带来的不利影响增多，国内有效需求不足，经济运行出现分

化，重点领域风险隐患仍然较多，新旧动能转换存在阵痛。”同时强调，“下半年改革发展稳定任

务很重。”，“要坚定不移完成全年经济社会发展目标任务。” 

今年上半年 GDP同比增长 5%，Q2经济增长动能较 Q1走弱，基于 Q2的走势向后发展，实现全

年 5%的增速目标压力很大。本次政治局会议明确“坚定不移完成全年经济社会发展目标任务”，意

味着中央稳经济的决心增强。 

 

 宏观政策持续用力、更加给力。会议强调，“要以改革为动力促进稳增长、调结构、防风险”将稳

增长放在调结构和防风险的前面，说明政策稳增长权重提升。同时，会议明确指出“宏观政策要

持续用力、更加给力。” “要加强逆周期调节，实施好积极的财政政策和稳健的货币政策，加快

全面落实已确定的政策举措，及早储备并适时推出一批增量政策举措。” 

 

 政策着力点转向惠民生、促消费。会议指出，“要以提振消费为重点扩大国内需求，经济政策的着

力点要更多转向惠民生、促消费，要多渠道增加居民收入，增强中低收入群体的消费能力和意

愿，把服务消费作为消费扩容升级的重要抓手，支持文旅、养老、育幼、家政等消费。”“要进一

步调动民间投资积极性，扩大有效投资。”7月 25日发布的《关于加力支持大型设备更新和消费品
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以旧换新的若干措施》指出要安排 3000亿元左右超长期特别国债资金，加力支持特大规模设备更

新和消费品依旧换新。扩内需政策已经在发力的路上。 

会议中提到的政策短期会对消费起到一些作用，但持续稳健增长需要在提升居民部门消费能

力、消费意愿、提升商品供给与需求的匹配度等方面下功夫。 

 

 财政政策加快专项债发行使用进度。会议指出，要加快专项债发行使用进度，用好超长期特别国

债，支持国家重大战略和重点领域安全能力建设，更大力度推动大规模设备更新和大宗耐用消费

品以旧换新。要优化财政支出结构，兜牢“三保”底线。同时指出，要完善和落实地方一揽子化

债方案，创造条件加快化解地方融资平台债务风险。 

 

 货币政策促进融资成本稳中有降。会议指出，“要综合运用多种货币政策工具，加大金融对实体经

济的支持力度，促进社会综合融资成本稳中有降。要保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳

定。”7月下旬，人民银行已经开始行动。7月 22日下调 OMO利率和 LPR利率， 7月 25日下调

MLF 利率。各商业银行也纷纷下调存款利率。从当下看，利率仍有下调空间，随后会继续降息；而

且虽然本次会议未提到降准，但从货币金融数据看，下半年大概率会有一次降准操作。 

 

 房地产政策坚持化存量和优增量相结合。会议指出，“要落实好促进房地产市场平稳健康发展的新

政策，坚持消化存量和优化增量相结合，积极支持收购存量商品房用作保障性住房，进一步做好

保交房工作，加快构建房地产发展新模式。”，总体而言未超预期，与之前政策保持一致。 

 

 产业方面，继续发展新质生产力。会议指出，“要培育壮大新兴产业和未来产业。要大力推进高水

平科技自立自强，加强关键核心技术攻关，推动传统产业转型升级。”也即产业方面主要通过提升

科技和核心技术，实现培育未来产业、壮大新兴产业、推动传统产业转型升级的目标。 

企业发展方面，“要有力有效支持发展瞪羚企业、独角兽企业”。瞪羚企业指创业后跨过死亡谷以

科技创新活商业模式创新为支撑进入高成长期的中心企业。独角兽企业指具有颠覆式创新、爆发

式成长、竞争优势强、未来价值达等特征，成立不超过 10年，估值超过 10亿美元的未上市企

业。这两类企业是新质生产力的典型代表。 

 

 政策力度加码预期抬升，助力股市信心增强。一方面，会议稳经济政策加码预期加强，通过提升

经济动能间接对股市形成支撑；另一方面，报告明确指出，“要统筹防风险、强监管、促发展，提

振投资者信心，提升资本市场内在稳定性。”直接作用于股市。 
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