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焦點經濟數據 

中國 

有外國機構投資者指出，DeepSeek 開發的低

成本人工智能技術的出現，在中國掀起了新一

輪人工智能投資浪潮，領先中國企業有望因此

受益。中國政府對待大型科技公司的方式將因

爲 DeepSeek 的崛起發生重大變化。中國科技

股估值吸引，大型股如騰訊(700.HK)、百度

(9888.HK)、小米(1810.HK)、比亞廸

(1211.HK)、阿里(9988.HK)等中國科技巨頭將

替代美國科技七雄。 

 

美國 

高盛將未來12個月美國經濟衰退的概率從此前

的 20%大幅提升至 35%，將 2025 年美國平均

關稅率預期從 10 個百分點上調至 15 個百分

點。隨着經濟前景惡化，高盛還預計聯儲局年

內將減息三次，將利率水平維持在 3.50-3.75%。 

 

歐洲 

EPFR Global 的數據顯示，今年截至 3 月中旬，

歐洲地區股票基金的資金流入量已達 210 億美

元。德國是大贏家。iShares 近期的交易所交易

產品數據顯示，資金流主要集中在該國的資產

上。貝萊德投資指出升勢還能持續一段時間。 

 

 

焦點 ETF 推介﹕ 

英偉達上周在加州舉辦了年度 GPU(GTC2025)技術

大會。首席執行官黃仁勲在會內表示將大力發展 AI

代理、機器人技術，以及加速運算的未來發展。值得

注意的是，2025 年是輝達首次推出「量子日」（3 月

20 日），將聚焦量子運算的現狀與未來發展，會議討

論深入探討如何縮短量子運算應用落地的時程，被稱

為「量子版 CUDA」的新平台 CUDA-Q 預計也會受

到關注。 

 

Global X 中國機械人及人工智能 ETF 

(2807.HK) 

●該ETF主要投資於能夠受惠於中國機械人和人工智

能發展和應用之公司，包括主要業務為用於工業機械

人和自動化的硬件及軟件開發、非工業機械人、自動

駕駛汽車和人工智能產品之公司。 

●股價﹕49.9 港元(截至 2025 年 3 月 28 日) 

每手入場費﹕50 金單位 (~$2500 港元) 

股息率﹕-% 

ARK 自主技術與機器人主動型 ETF(ARKQ.US) 

●由「科技股女股神」Cathie Wood 主理的科技

ETF，主要投資在特斯拉、Alphabet、英偉達等全球

科技巨頭。2025 年將成為 AI 發展關鍵年，料科技類

相關概念仍能吸引市場資金投入。然而美股近日調整

難免會影響相關公司股價表現，建議投資者可逢低吸

納相關 ETF。或可以考慮以 DCA(平均成本法)吸納相

關 ETF 以避免重大風險發生。 

●股價﹕69.65 美元(截至 2025 年 3 月 28 日) 

每手入場費﹕1 基金單位 (~$500 港元) 

股息率﹕- 

分析員：莊志豪(ANM084) 

2025 年 3 月 31 日 
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免責聲明 

 

本報告由致富集團(“致富”)之附屬公司致富證券有限公司及致富期貨商品有限公司聯合提供，所載之內容或意

見乃根據本公司認為可靠之資料來源來編製，惟本公司並不就此等內容之準確性、完整性及正確性作出明

示或默示之保證。本報告內之所有意見均可在不作另行通知之下作出更改。本報告的作用純粹為提供資訊，

並不應視為對本報告內提及的任何產品買賣或交易之專業推介、建議、邀請或要約。致富及其附屬公司、

僱員及其家屬及有關人士可於任何時間持有、買賣或以市場認可之方式，包括以代理人或當事人對本報告

內提及的任何產品進行投資或買賣。投資附帶風險，投資者需注意投資項目之價值可升亦可跌，而過往之

表現亦不一定反映未來之表現。投資者進行投資前請尋求獨立之投資意見。致富在法律上均不負責任何人

因使用本報告內資料而蒙受的任何直接或間接損失。致富擁有此報告內容之版權，在未獲致富許可前，不

得翻印、分發或發行本報告以作任何用途。撰寫研究報告內的分析員(“此等人士”)均為根據證券及期貨條

例註冊的持牌人士，此等人士保證，文中觀點均為其對有關報告提及的證券及發行者的真正看法。截至本

報告發表當日，此等人士均未於本報告中所推介的股份存有權益。 
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